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2023 一级造价工程师《建设工程造价管理》知识点精讲  

第二节 工程项目融资 

【内容框架】 

 
一、项目融资的特点和程序 

【知识点】项目融资的特点 

1.项目导向 

与其他融资过程相比，项目融资主要以项目的资产、预期收益、预期现金流等来安排融资，而不

是以项目的投资者或发起人的资信为依据。 

2.有限追索 

3.风险分担 

项目融资在风险分担方面具有投资风险大、风险种类多的特点。 

一个成功的项目融资结构应该是在项目中没有任何一方单独承担起全部项目债务的风险责任。 

4.非公司负债型融资 

5.信用结构多样化 

（1）在市场方面，可以要求对项目产品感兴趣的购买者提供一种长期购买合作为融资的信用支

持(这种信用支持所能起到的作用取决于合同的形式和购买者的资信)。 

（2）在工程建设方面，为了减少风险，可以要求工程承包公司提供固定价格、固定工期的合同，

或"交钥匙"工程合同，可以要求项目设计者提供工程技术保证等。 

（3）在原材料和能源供应方面，可以要求供应方在保证供应的同时，在定价上根据项目产品的价

格变化设计一定的浮动价格公式，保证项目的最低收益。 

6.融资成本较高 

项目融资的一个主要问题是相对筹资成本较高，组织融资所需要的时间较长。 

7.可以利用税务优势 

【例题讲解】 

【例题•单选】与传统的贷款融资方式不同，项目融资主要是以（  ）来安排融资。 

A.项目资产和预期收益 

B.项目投资者的资信水平 

C.项目第三方担保 

D.项目管理的能力和水平 

【答案】A 

【解析】与其他融资过程相比，项目融资主要以项目的资产、预期收益、预期现金流等来安排融

资，而不是以项目的投资者或发起人的资信为依据。 

【例题•单选】与传统贷款方式相比，项目融资的特点是（  ）。 

A.贷款人有资金的实权 

B.风险种类多 

C.对投资人信用要求高 

D.融资成本低 
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【答案】B 

【解析】项目融资在风险分担方面具有投资风险大、风险种类多的特点，此外，由于建设项目的

参与方较多，可以通过严格的法律合同实现风险的分担。 

【例题•单选】与传统融资方式相比较，项目融资的特点是（  ）。 

A.融资涉及面较小                 

B.前期工作量较少 

C.融资成本较低                   

D.融资时间较长 

【答案】D 

【解析】项目融资涉及面广，结构复杂，故 A选项错误。项目融资需要大量的前期工作，故 B选

项错误。与传统的融资方式比较，项目融资的一个主要问题是相对筹资成本较高，组织融资所需要的

时间较长，故 C选项错误。 

【例题•多选】与传统的贷款方式相比，项目融资的优点有（  ）。 

A.融资成本较低 

B.信用结构多样化 

C.投资风险小 

D.可利用税务优势 

E.属于资产负债表外融资 

【答案】BDE 

【解析】项目融资主要具有项目导向、有限追索、风险分担、非公司负债型融资、信用结构多样

化、融资成本高、可利用税务优势的特点。 

【例题•多选】与传统贷款方式相比，项目融资模式的特点是（  ）。 

A.以项目投资人的资信为基础安排融资 

B.贷款人可以对项目投资人进行完全追索 

C.帮助投资人将贷款安排成非公司负债型融资 

D.信用结构安排灵活多样 

E.组织融资所需时间较长 

【答案】CDE 

【解析】项目融资主要具有项目导向、有限追索、风险分担、非公司负债型融资、信用结构多样

化、融资成本高、可利用税务优势的特点。 

【例题•单选】项目融资属于“非公司负债型融资”，其含义是指（  ）。 

A.项目借款不会影响项目投资人(借款人)的利润和收益水平 

B.项目借款可以不在项目投资人(借款人)的资产负债表中体现 

C.项目投资人(借款人)在短期内不需要偿还借款 

D.项目借款的法律责任应当由借款人法人代表而不是项目公司承担 

【答案】B 

【解析】非公司负债型融资，亦称为资产负债表之外的融资，是指项目的债务不表现在项目投资

者（即实际借款人）的公司资产负债表中负债栏的一种融资形式。 

【例题•单选】为了减少项目投资风险，在工程建设方面可要求工程承包公司提供（  ）的合同 。 

A.固定价格、可调工期 

B.固定价格、固定工期 

C.可调价格、固定工期 

D.可调价格、可调工期 

【答案】B 

【解析】在工程建设方面，为了减少风险，可以要求工程承包公司提供固定价格、固定工期的合

同，或"交钥匙"工程合同，可以要求项目设计者提供工程技术保证等。 

（二）项目融资程序 
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【例题讲解】 

【例题•单选】项目融资过程中，投资决策后首先应进行的工作是（  ）。 

A.融资谈判  

B.融资决策分析 

C.融资执行  

D.融资结构设计 

【答案】B 

【解析】项目融资大致可分为五个阶段：投资决策分析、融资决策分析、融资结构设计、融资

谈判和融资执行。 

【例题•单选】根据项目融资程序，评价项目风险因素应在（  ）阶段进行。 

A.投资决策分析  

B.融资评判 

C.融资决策分析  

D.融资结构设计 

【答案】D 

【解析】项目融资程序分为五个阶段，其中融资结构设计阶段的工作包括：评价项目风险因素、

评价项目的融资结构和资金结构。 

【例题•单选】下列项目融资工作中，属于融资结构设计阶段工作内容的是（  ）。 

A.进行融资谈判  

B.评价项目风险因素 

C.选择项目融资方式  

D.组织贷款银团 

【答案】B 

【解析】融资结构设计阶段的工作内容包括评价项目风险因素、评价项目的融资结构和资金结构。 

【例题•单选】下列项目融资工作中，属于融资决策分析阶段的是（  ）。 

A.评价项目风险因素  

B.进行项目可行性研究 

C.分析项目融资结构  

D.选择项目融资方式 

【答案】D 

【解析】融资决策分析：这一阶段的主要内容是项目投资者将决定采用何种融资方式为项目开发

筹集资金。项目建设是否采用项目融资方式主要取决于项目的贷款数量、时间、融资费用、债务责任

分担以及债务会计处理等方面的要求。如果决定选择项目融资作为筹资手段，投资者就需要聘请融资

顾问，如投资银行、财务公司或者商业银行中的项目融资部门。融资顾问在明确融资的具体任务和目
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标要求后，开始研究和设计项目的融资结构。 

【例题•单选】在项目融资程序中，需要在融资结构设计阶段进行的工作是（  ）。 

A.任命项目融资顾问  

B.确定项目投资结构 

C.评价项目融资结构  

D.分析项目风险因素 

【答案】A 

【解析】融资结构设计阶段的一个重要步骤是对与项目有关的风险因素进行全面的分析、判断和

评估，确定项目的债务承受能力和风险，设计出切实可行的融资方案和抵押保证结构。项目融资的信

用结构的基础是由项目本身的经济强度以及与之有关的各个利益主体与项目的契约关系和信用保证

构成的。项目融资结构以及相应的资金结构的设计和选择，必须全面地反映投资者的融资战略要求和

考虑。 

【例题•单选】按照项目融资程序，选择项目的融资方式是在（  ）阶段需要进行的工作。 

A.投资决策分析           

B.融资结构设计         

C.融资方案执行          

D.融资决策分析 

【答案】D 

【解析】 

 
【例题•单选】根据项目融资程序，分析项目所在行业状况、技术水平和市场情况，应在（  ）阶

段完成。 

A.投资决策分析            

B.融资结构设计          

C.融资决策分析           

D.融资谈判 

【答案】A 

【解析】在进行项目投资决策之前，投资者需要对一个项目进行相当周密的投资决策分析， 

这些分析包括宏观经济形势的趋势判断，项目的行业、技术和市场分析，以及项目的可行性研究

等标准内容。 

 


