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2023 一级造价工程师《建设工程造价管理》知识点精讲  

第四章  工程经济 

【内容框架】 

 
第一节 资金的时间价值及计算 

【知识点清单】 

 

一、现金流量和资金的时间价值 

【知识点】现金流量 

1.现金流量的含义 

现金流入：在某一时点 t流入系统的资金称为现金流入，记为 CIt； 

现金流出：流出系统的资金称为现金流出，记为 COt； 

净现金流量：同一时点上的现金流入与现金流出的代数和称为净现金流量,记为 NCF 或(CI-CO)t。 

现金流入量、现金流出量、净现金流量统称为现金流量。 

2.现金流量图 

现金流量图：是一种反映经济系统资金运动状态的图式，运用现金流量图可以全面、形象、直观

地表示现金流量的三要素：大小（资金数额）、方向（资金流入或流出）和作用点（资金流入或流出的

时间点）。如图 4.1.1所示。 

 
现金流量图的绘制规则如下： 

（1）横轴为时间轴，0表示时间序列的起点，n表示时间序列的终点。 

（2）与时间轴相连的垂直箭线代表不同时点的现金流人或现金流出。在时间轴上方的箭线表示现

金流入；在时间轴下方的箭线表示现金流出。 
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（3）垂直箭线的长度要能适当体现各时点现金流量的大小，并在各箭线上方或下方注明现金流量

的数值。 

（4）垂直箭线与时间轴的交点为现金流量发生的时点(作用点)。时点既表示与之相连的前一时间

单位的终点，又表示后一时间单位的起点。 

【例题讲解】 

【例题•多选】关于现金流量绘图规则的说法，正确的有（  ）。 

A.箭线长短要能适当体现各时点现金流量数值大小的差异 

B.箭线与时间轴的交点表示现金流量发生的时点 

C.横轴是时间轴，向右延伸表示时间的延续 

D.现金流量的性质对不同的人而言是相同的 

E.时间轴上的点通常表示该时间单位的起始时点 

【答案】ABC 

【解析】时间轴上的点通常表示该时间单位的期末时点。 

【例题•单选】某建设单位从银行获得一笔建设贷款，建设单位和银行分别绘制现金流量图时，该

笔货款表示为（  ）。 

A.建设单位现金流量图时间轴的上方箭线,银行现金流量图时间轴的上方箭线 

B.建设单位现金流量图时间轴的下方箭线，银行现金流量图时间轴的下方箭线 

C.建设单位现金流量图时间轴的上方箭线，银行现金流量图时间轴的下方箭线 

D.建设单位现金流量图时间轴的下方箭线，银行现金流量图时间轴的上方箭线 

【答案】C 

【解析】根据现金流量图的绘制规则。与时间轴相连的垂直箭线代表不同时点的现金流入或现金

流出，在时间轴上方的箭线表示现金流入；在时间轴下方的箭线表示现金流出。 

【例题•单选】现金流量图中表示现金流量的三要素是（  ）。 

A.利率、利息、净现值  

B.时长、方向、作用点 

C.现值、终值、计算期  

D.大小、方向、作用点 

【答案】D 

【解析】现金流量图是一种反映经济系统资金运动状态的图式，运用现金流量图可以形象、直观

地表示现金流量的三要素：大小（资金数额）、方向（资金流入或流出）和作用点（资金流入或流出的

时间点）。 

【知识点】资金的时间价值 

1.资金时间价值的含义 

资金的时间价值：资金在运动中，其数量会随着时间的推移而变动，变动的这部分资金就是原有

资金的时间价值。 

影响资金时间价值的主要因素 

因   素 如 何 影 响 

资金的使用时间 
使用时间越长，则资金的时间价值越大；使用时间越短，则资金的时间价值越

小。（正比） 

资金数量的多少 资金数量越多，资金的时间价值就越多（正比） 

资金投入和回收 

的特点 

总投资一定的情况下，前期投入的越多，资金的负效益就越大。总资金回收额

一定的情况下，离现在越近的时间回收的资金越多，资金的时间价值就越多。 

资金周转的速度 
资金周转越快，在一定的时间内等量资金的周转次数越多，资金的时间价值越

多；反之，资金的时间价值越少。（正比） 

【例题讲解】 

【例题•多选】下列关于资金时间价值的说法中，正确的有（  ）。 

A.在单位时间资金增值率一定的条件下，资金使用时间越长，则时间价值就越大 
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B.在其他条件不变的情况下，资金数量越多，则资金时间价值越少 

C.在一定的时间内等量资金的周转次数越多，则资金时间价值越少 

D.在总投资一定的情况下，前期投资越多，资金的负效益越大 

E.在回收资金额一定的情况下，在离现时点越远的时点上回收资金越多，资金时间价值越小 

【答案】 ADE 

【解析】本题考核的是影响资金时间价值的因素判定。 

【例题•单选】甲、乙、丙、丁四个公司投资相同项目，收益方案如下表（单位：万元）若社会平

均收益率为 10%，根据资金时间价值原理，其投资收益最大的是（  ）。 

公司 第 1年 第 2年 第 3年 合计 

甲公司 200 500 300 1000 

乙公司 200 400 400 1000 

丙公司 300 500 200 1000 

丁公司 300 400 300 1000 

A.甲公司  

B.乙公司 

C.丙公司  

D.丁公司 

【答案】C 

【解析】根据资金时间价值原理，“早收晚投”的概念，在资金回收额一定的情况下，前期回收的

资金越多，对项目越好。 

【例题•单选】在其他条件不变的情况下，考虑资金时间价值时，下列现金流量图中效益最好的是

（  ）。 

 

 
【答案】C 

【解析】根据影响资金时间价值的因素，总投资一定的情况下，前期投入的越多，资金的负效益

就越大。总资金回收额一定的情况下，离现在越近的时间回收的资金越多，资金的时间价值就越多。 

【例题•多选】已知折现率 i>0,所给现金流量图表示（  ）。 

 
A.A1为现金流出  

B.A2发生在第 3年年初 

C.A3发生在第 3年年末  

D.A4的流量大于 A3的流量 

E.若 A2与 A3流量相等，则 A2与 A3的价值相等 

【答案】ABC 

【解析】本题考核的是现金流量图的基本绘制规则。 

2.利息和利率 

用利息作为衡量资金时间价值的绝对尺度； 

用利率作为衡量资金时间价值的相对尺度。 
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（1）利息。在资金借贷过程中，债务人偿付给债权人的资金总额中超过原借款本金的部分就是利

息。即： 

I=F-P 

式中：P:本金（现值）        

F:本利和（终值）  

在工程经济分析中，利息常常被看成是资金的一种机会成本，是指占用资金所付的代价或者是放

弃现期消费所得的补偿。 

（2）利率。利率是指在单位时间内（如年、半年、季、月、周、日等）所得利息与借款本金之比，

通常用百分数表示。即： 

利率𝑖 =
单位时间内的利息𝐼𝑡

借款本金𝑃
× 100% 

第 31讲 

（3）影响利率的主要因素 

1）社会平均利润率。在通常情况下，平均利润率是利率的最高界限。 

2）借贷资本的供求情况。在平均利润率不变的情况下，借贷资本供过于求，利率下降；反之，利

率上升。 

3）借贷风险。借出资本要承担一定的风险，风险越大，利率也就越高。 

4）通货膨胀。通货膨胀对利息的波动有直接影响，如果资金贬值幅度超过名义利率，往往会使实

际利率无形中成为负值。  

5）借出资本的期限长短。贷款期限长，不可预见因素多，风险大，利率就高；反之，贷款期限短，

不可预见因素少，风险小，利率就低。 

【例题•单选】影响利率的因素有多种，通常情况下，利率的最高界限是（  ）。 

A.社会最大利润率  

B.社会平均利润率 

C.社会最大利税率  

D.社会平均利税率 

【答案】B 

【解析】在通常情况下，平均利润率是利率的最高界限。 

【例题•单选】关于利率及其影响因素的说法，正确的是（  ）。 

A.借出资本承担的风险越大,利率就越高 

B.社会借贷资本供过于求时，利率上升 

C.社会平均利润率是利率的最低界限 

D.借出资本的借款期限越长，利率就越低 

【答案】A 

【解析】平均利润率不变的情况下，借贷资本供过于求，利率下降；反之，利率上升，B错误；在

通常情况下，平均利润率是利率的最高界限，C 错误；借款期限长，不可预见因素多，风险大，利率

也就高，D错误。 

【例题•多选】影响利率高低的主要因素有（  ）。 

A.借贷资本供求情况  

B.借贷风险 

C.借贷期限  

D.内部收益率 

E.行业基准收益率 

【答案】ABC 

【解析】影响利率高低的因素主要有: 

1)社会平均利润率。2)借贷资本供求情况。3)借贷风险。4)通货膨胀。5)借贷期限。 

二、利息计算方法 

【知识点】利息计算方法 

（一）单利计算 

单利是指在计算每个周期的利息时，仅根据最初的本金和周期利率计算本期利息，而先前计息周
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期中所累积增加的利息不作为本期利息计算基础。，即通常所说的“利不生利”的计息方法。其计算

式如下： 

（二）复利计算 

复利是指在计算每个周期的利息时，先前计息周期所累积增加的利息结转为本金一并计算本期利

息。即通常所说的“利生利”、“利滚利”的计息方法。 

单利其计算式如下： 

本金（也就是现值）为 P，利率为 i，n年后， 

利息为 ：          I=P ×i ×n  (前一年的利息未进入下一年的计算) 

本利和（也就是终值）为： F=P＋I=P＋P×i×n=P(1＋i×n) 

在工程经济中，单利常用于短期投资或者短期借款。 

复利其计算式如下： 

本利和是： 

P(1+i)
n 
 （前一年的利息计入到下一年的计算） 

 n年后的利息是：     

I=P(1+i)
n
–P 

复利反映利息的本质特征，更符合资金在社会生产过程中运动的实际状况。因此，在工程经济分

析中，一般采用复利计算。 

【例题讲解】 

【例题•单选】某企业借款 1000万元，期限 2年，年利率 8%，按年复利计算，到期一次性还本付

息，则第二年应计的利息为（  ）万元。 

A.40.0          

B.80.0         

C.83.2          

D.86.4 

【答案】D 

【解析】第二年应计的利息=1000×（1+8%）×8%=86.4（万元）。 

【例题•单选】某施工企业从银行借款 100 万元期限为 3 年，年利率 8%，按年计息并于每年末付

息，则第 3年末企业需偿还的本利和为（  ）万元。 

A.100  

B.124 

C.126  

D.108 

【答案】D 

【解析】本题考查的是利息的计算。由于是每年计息且每年末付息，所以为单利计息。第 3年末

的本利和为 100x8%+100=108（万元）。 

【例题•单选】借款 1000万，借款期为四年，年利率 6%，复利计息，年末结息。则第四年末需向

银行支付（  ）万元。 

A.1030  

B.1060 

C.1240  

D.1262 

【答案】D 

【解析】年末结息指每年末结算一次利息。第四年末支付的本利和=1000*（1+6%）4=1262.48万

元。 

【例题•单选】如果年初存入银行 100 万元，年利率 3%，按年复利计算，则第三年末的本利和为

（  ）万元。 

A.109.27  

B.309.09 

C.318.36  

D.327.62 
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【答案】A 

【解析】第三年的本利和为：100×（1+3%）
3
=109.27（万元）。 

【例题•单选】如果每年年初存入银行 100 万元，年利率 3%，按年复利计算，则第三年末的本利

和为（  ）万元。 

A.109.27  

B.309.09 

C.318.36  

D.327.62 

【答案】C 

【解析】第三年的本利和为：100×(1+3%)
3
+100×(1+3%)

2
+100×(1+3%)=318.36（万元）。      

 


